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Exklusiv-Umfrage, Teil 2

AIF-KVGen sollten Vorziige der Regulierung deutlicher kommunizieren

Im ersten Teil einer Umfrage hat
EXXECNEWS die fithrenden deut-
schen Vertriebsunternehmen dazu
befragt, welche Faktoren fiir die Ko-
operation mit einer Kapitalverwal-
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Die Antworten zeigen, dass sich die
Anforderung, die die Vertricbe an die
NEWS Workshop zu diesem Thema
im Sommer vergangenen Jahres (siche

und Asset-M:
alg{whalsBasumgcmhm um zu-
kiinftig iiberhaupt Produkte auflegen

zu kisnnen. Die yon uns jetze befragten
Vertriebsunternehmen fordern dariiber

produkrgestalterischen

KAGB die Fremdfinanzierungs- und
Withrungsrisiken, diedie Branche in den
letzren Jahren gepriigt haben, erheblich.
Dies muss von allen Markrteilnehmern
deutlich kommuniziert werden.

Jakob Trefz, Leiter Vermogensmanage-
ment und Finanzierung bei MLP: Der
sene Bereiligungen sind iiberwicgend
fiir grofe Portfolios. zur Beimischung
geeignet. Fir den breiten Kundenbedarf
konzentrieren wir uns im Vermdgens-

die gepriifte Leistungsbilanz, Damit
stellt sich die Frage, ob und wenn ja in
welcher Form diese Instrumente die
AIFM-Regulierung iiberleben werden.
EXXECNEWS wird weiter dariiber
berichten. Zu bestitigen scheint sich,
dassdlcl’mvmuushﬁbenwhtmdud!e

Manfred Brenneisen Giinther Christmann

Teil 2 der Umfrage beschiftigtsich mit
dem Image

sind erforderlich, um das Image geschlos-
zu verbessern?

Unter dem KAGB aufgelegte Produkie
Sicherheitsaspekee. Hier sei nur das jetzt
geserzlich geregelte Reporting, Risiko-
Kapitalverwaltungsgesellschaften und
Verwahrstellen zu nennen.

A A krlema o dle Mol 5
der Europiischen Zentralbank oder
den schwiichelnden Bereich der Lebens-

Manfred Brenneisen, Vi orsit-
zender der Brenneisen Capital AG: Es
ist weiterhin erforderlich, die ale Welt
des, grauen Kapitalmarktes® deutlich von
dernenen, regulierten Welt nach Kapital-

derSpar-

Anja Heyn, Abteilungsleiterin,
te Sachwerte der Fonds Finanz Mak-

lerservice GmbH: Das Interesse der
Privatanleger an Geschlossenen Fonds
hile sich derzeit in engen Grenzen. Das
liegr auch daran, dass aufgrund der
Misserfolge in den vergangenen Jahren

versicherungen sollten Privatanleger
Cashflows in Form Ge-
schlossener Publikums-AlF in ihrer An-
lagestrategic ben')c’-&uchngm. An vielen

Mirko Schmidtner, Leiter der Abrei-
lung ATF der Necfonds AG: Zut Verbes-
serung des Images von Geschlossenen

fiihren quasi au-

vielen Kunden die Lust auf diese An-

Sozialimmobilien als Kinds 4
oder Seniorenheime aber auch an einer
stetig wachsenden und mobiler werden-
Bedarf an zum Beispiel Transportmog-
lichkeiten oder Agrar- und Holzproduk-
ten kinnen Privatanleger gerade durch
Geschlossene ATF partizipicren.

Dr. Sebastian Grabmaier, Vorstands-
vorsitzender der Jung, DMS & Cie. AG:
Die Vorziige geschlossener Bereiligungen
‘miissten noch viel sirker in den Vorder-
das hohe Transparenz der Produkte und

komplexe Anlageform, die hohe Anfor-
dcmngmaanspémaungundBna—
tung stellt. Wo der Anleger ungeniigend
aufgekliirt ist, reagiert er umso sensibler

Fortsetzung auf der niichsten Seite

Finanzmarktkrise in die Misere gekom-
men und nicht durch eine falsche Bera-
tung. Das mag den Kunden nur wenig
triisten, aber er sicht dass es sich um eine
Sondersituation t hat.

Fazit: Teil 2 der Umfiage zeigt, dass Ge-
schlossene AIF in bestimmten Fillen éin

lageform vergangen ist. Geschl
Beteiligungen miissen in Zukunft mit
Qualitie iberzeugen und dabei vor al-
Der durch die i erzwungene
Neustartist fiir die Branche eine Chan-
ce, Vertrauen zuriickzugewinnen. Ein
Geschlossener Fonds eignetsich nur fiir
Anleger, die viel Vermégen haben und
ihr Geld bereits breir gestreut angelegt
haben. Da es sich um einc risikoreiche
Anlage handelt, dient sie nur als Bei-
mischung fiir ein Depor. Auch solle
aur ein kleiner Teil des Vermégens in
Geschlossene Fonds investiert werden.
Wenn man all das berficksichtigt und
den Kunden derailliert iiber Chancen
und Risiken aufllirt, dann wird sich
auch das Image der Geschlossenen
Fonds deutlich verbessern.

mann, Vertrichs-
direktor der FG
Investment-Con-
sulting GmbH:
Die vielen Akrivititen der oft selbster-
nannten ,Anlegerschutzanwiilee® und
die entsprechende dffentliche Berichrer-
stattung wird einiges an Zeit abfordern,
bis die Mehrzahl der Anleger wieder
Vertrauen in Beteiligungen fasst. Dazu
gehbre, dass auch offentdich dargestellt
wird, dass die meisten Beteiligungen
im ,normalen” Markt ihre Ergebnisse
erreicht hitten. Die meisten Beteiligun-
gen, insbesondere bei den Schiffen, sind
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Mirke Schmidtner

sinnvolles Investment zur Diversifikati-
on des ios sein kbnnen.
Die KAGB-konformen Unternchmens-
strukruren bilden die Basis fiir nachhal-
tig erfolgreiche AIF mit neuen Sicher-
heitsaspekren. Dariiber hinaus fordern
die Vertriebsunternehmen insbesondere
cineverinderte Kommunikationspolitik
gegeniiber Anlegern, Vertrieben und OF
fentlichkeit, um das Image geschlossener
Bemhgungm zu verbessern. (JPW) #
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