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»Wir erwarten von Anbietern passgenaue Unterlagen*

INTERVIEW Jung, DMS & Cie. (JDC) zihit zu den groBten Vertriebspools fir Sachwerte in Deutschiand.
Cash. sprach mit Helmut Schulz-Jodexnis, Leiter des Produktnereichs, (ber der Stand der Umsetzung

der MiFiD 1l und die kiinftigen Anforderungen des Vertriebs an die Anbieter

Wie weit ist JOC miy der Umsetzung der
MIFID I, speziell in Bezug auf Suchwerte?
Schulz-Jodexnis: Wir haben Anfang des
Jahres einen Zeitplan entwickelt und be-
ginnen seit Juli mit der praktischen Um.
setzung der neuen Geserze. Dabet miissen
wir unterscheiden zwischen unserem
Haftungsdach und dem freien Verineb
nach Paragraf 34f Gewerbeordnung, Fiir
das Haftungsdach stehen die newen Vor
schrifien seit Verabschiedung des zweiten
Finanzmarktnovellierungsgesetzes  urnd
der darin emhaltenen Neufassung des
Wertpapierhandelsgesetzes - kurz: WpHG
- im Wesentlichen fest. Es fehlen zwar
noch einige Verordnungen und Ausfiih-
rungsbestimmungen, oder se liegen erst
im Entwurf vor, aber damit Lisst ssch be-
reits arbeiten. Anders verhiill es sich im
Bereich der Gewerbeordnung. Hier steht
nock nicht fest, welche der Regelungen
letztlich awch fir den freien Vertrieh
tbemommen werden, Es ist aber sicher
daven auszugehen, dass die Anforderun-
gen fiir die freien Vermittler zumindess
nicht héher sein werden. Insofern konzen-
trieren wir uns derzeit auf den Bereich des
WpHG,

Die MiFID I ist in erster Linie ein Ver-
trichsthema. Inwieweit sind auch die An-
bieter gefordert?

Schulz-Jodexnis: Das ncue WpHG erfor-
dert im Vertricb in der Tat umfangreiche
Anpassungen in allen Produktbereichen.
Ein zentrales Thema ist der Ersatz des
bisherigen Beratungsprotokolls durch ei-
ne Geeignetheitspritfung. Hier sind zwar
noch viele Detailfragen offen, aber gene-
rell erwarten wir passgenaue Unterlagen
und Informationen seitens der Anbieter,
also von den Kapitalverwaltungsgesell-
schaften und anch von den Emissionshiin-
sern von Vermagensanlagen

Was sind dabei die Knackpunkse?
Schulz-Jodexnis: Fin wesenthicher Punkt
ist die sogenannte Zielmarktbestimmung
fir jedes Produkt, Diese muss zunachst
nach bestimmten Kriterien vom Anbicter
vargenommen werden, Der Vertrich kann
dann unter dessen Zuhilferahme scine
eigene Bestimmung vornchmen. Nach
der Zielmarktbestimmung muss dann die
Geeignethentspriifung eine Kongruenz

Helmut Schulz-Jodexnis: ,ich habe nicht
den Eindruck, dass dle Anbletar schon
Intensiv an dem Thems arbeiten.”

ergeben, ohne die der Vertreb nicht mehre
moglich ist. Weitere wichtige Neverung
ist die Darstellung der Kosten, dic Kiinftig
vor und auch nach der Trunsaktion erfol-
gen muss und noch detaillierter sein wird

Hier wird es sichertich Anpassungsbedart

der von den Anbietern zur Verflgung
gestellen Unserlagen geben, beispielswei-
se eine schematisieric Darstellung der
Kosten éx ante. Uber die genaue Bericht-
erstattung im Nachgang befinden wiruns
noch in Abstimmung mit den Anbictern.
Ich gehe schlicblich daven aus, dass es
keine Ubergangsfristen filr Altprodukee
und im Vertrich befindliche Produkte
nuch dem 3. Januar geben wird. Auch hier
miissen wir mit den Anbictern noch eine
Losung finden. Dies gilt natiirlich auch
fiir das Thema Vergotung, fur das wir
aber schon eine Losung favorisieran.,
Worum gehr es in diesem Zusammen-
fang?

Schulz-Jodexnis: Die Zahlung und An-
nahme von Provisionen st kiinfhig nur
noch zulissig, wean dadurch die Qualitit
der Dicosteistung fir den Kuxlen ver-
bessert wird, Das kann unter anderem

dadurch belegt werden, dass eine breste |

Palette geeigneter Finanzinstrumente an-

geboten wird. Was  breite Palette™ genau
bedeutet, ist zwar noch nicht abschlieBend
geklirt, JDC hat hier aber sichedlich einen
Startvorteil: Zu unseren Kernkompeten-
zen zihht schon seit jeher, dass wir die
verschiedenen Produkte am Markt auf
Plausibilitat und wirtschaftliche Tragli-
higkeit prifen und den angeschlossenen
Vertrichspartnern als  emtsprechenden
Service zur Orienticrung eine Masterhiste
bercitstellen. Generell ist der Nachweis
einer Qualititsverbesserung fir den Kun-
den sicherlich in erster Linie Sache des
Vertriebs, aber stimtliche Vertrichsverein-
barungen missen itherpriift und gegebe-
nenfalls angepasst werden, insbesondere
in Hinblick aufdie Frage, wofiir genau dic
Provision gezahlt wird, Dabei geht ¢s
auch um Bestandspeovisionen, die kunf-
tig ohne eine laufende Dienstleistung
wohl nicht mehr zulassig sind, Hier pris-
fen wir derzeat, ob zum Baspiel die Be-
reststel lang von laufenden Informationen
an die Anleger aber Online-Tools, oder
beispielsweise auch aber eine App wie
unsere ,allesmeins™, ausrcicht. Dancben
istunter anderem zu klaren, inwieweit der
Anbicter wicderum unscre Arbeit iiber-
priifen muss, um die Provision auszahlen
zu diirfen, und welche Informationen er
hierfur gegebenenfalls in welcher Form
von uns bendtigt.

Welchen Stellenwert hat das Thema Mi-
FID 1T nach Threr Wakirnehmng bislang
hel den Anblerern?

Schulz-Jodexnis. Fs wird null dariber
gesprochen und ich habe nichl den Ein-
druck. dass in den H3usern derzeit schon
intensiv an dem Thema gearbeitet wird,
Allerdings ist einzuriumen, dass auch wir
uns biskang haupisiichlich intern mit den
newen Vorschriften befasst hiben und nun
in den Dialog mit den Anbietern hinsicht-
lich der konkreten Anforderungen und
der Umsetzung gehen. Das ist die vorran-
wige Aufgabe der niichsten Wochen und
Monate. Vielkicht kinnte man sich hier
an der Investmentfondshranche orientie-
ren, die tber thren Verband BVI cine
Plattform zum Austausch der Pools mit
den Gesellschaften initiiert hat,
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