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Nach dem aktuellen Rundschreiben der BaFin gilt die Vermittlung von
Vermigensverwaltungsvertrigen ab sofort nicht mehr als Anlagevermittlung. Der
Maklerpool Jung, DMS & Cie. sieht darin groBe Geschiftschancen fiir
Versicherungsvermittler und den Einsatz von Robo-Advicorn. Jung, DMS & Cie.

kiindigt gleichzeitig seinen eigenen Robo-Advisor ,,easyROBI™ an.

LFur Vermittler, die weder unter einem
Haftungsdach agieren, noch iiber eine
Gewerbeerlaubnis nach § 34f der Gewerbeordnung
verfligen, bedeutet das BaFin-Rundschreiben eine
groBe Erleichterung und Geschéaftschance™, erklart
Dr. Sebastian Grabmaier, Vorstandsvorsitzender
des Maklerpools Jung, DMS & Cie. die Anderung

der Verwaltungspraxis.

Idealldsung flir
Versicherungsvermittler

.Uber die Vermittlung von Vermégensverwaltungsvertrdgen kénnen Vermittler ohne weitere
Erlaubnis Kunden bei der Kapitalanlage unterstiitzen und dirfen dabei auch Vergiitungen
erzielen. Sie miissen dabei lediglich beachten, die Grenzen der reinen Vermittlung von

Vermégensverwaltungsvertriagen einzuhalten”™, so Grabmaier weiter.

Zwar darf erlaubnisfrei fiir einzelne Kunden eine Vermégensverwaltung vorgestellt werden,
dabei darf aber nicht Giber die einzelnen Finanzinstrumente innerhalb der
Vermogensverwaltung gesprochen werden. Denn dann kénnte die Grenze zur
Anlagevermittlung oder -beratung Gberschritten sein, die weiterhin unverandert

erlaubnispflichtig ist.

LDurch Nutzung von Online-Beratungsstrecken, so genannten Robo-Advisorn, kénnen

Vermittlungsfehler in der Praxis ausgeschlossen werden®, ergéanzt Grabmaier.
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LMit unseren ETF-basierten FINE FOLIO-ETF-Stabilitdts-Strategien ist Jung, DMS & Cie. fur
diesen neuen Geschaftsbereich bereits ideal aufgestellt. Uber den noch im dritten Quartal
kommenden Robo-Advisor ,easyROBI" auf Vermégensverwaltungsbasis komplettieren wir
unser Kapitalanlageangebot und schaffen insbesondere Versicherungsvermittlern neue

Geschafts- und Vergutungschancen™, unterstreicht Grabmaier.

Im Januar 2015 wurden die FINE FOLIO-ETF-
Stabilitats-Strategien aufgelegt und bieten die
optimale Produktlésung far die Altersvorsorge und
die Vermdgensanlage. Dabei werden die
Strategien breit gestreuter, kostenoptimaler ETFs
mit der strategischen Asset Allocation von
BlackRock und dem Value@Risk-
Risikomanagement der
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ampega.

verbunden. Die ideale Basis also fur ,easyROBI".

Die erstmalige Vorstellung von ,easyROBI" erfolgt im Rahmen der Jung, DMS & Cie.-
Veranstaltungsreihe ,JDC hautnah vor Ort 2017" im September 2017.

Aktuelles BaFin-Rundschreiben dandert Verwaltungspraxis

In seinem Urteil vom 14. Juni hat der Europiische Gerichtshof klargestellt, dass die
europdischen Wertpapier-Richtlinien dahingehend auszulegen sind, dass die
Wertpapierdienstleistungen, die in der Annahme und Ubermittlung von Auftrigen besteht,
die ein oder mehrere Finanzinstrument(e) zum Gegenstand haben, nicht die Vermittlung

des Abschlusses eines Portfolioverwaltungsvertrags umfasst.

In ihrem neuesten Rundschreiben stellt die BaFin dazu fest: ,Zwar stellt auch ein
Vermagensverwaltungsvertrag ein Geschaft aber die Anschaffung und die VerduBerung von
Finanzinstrumenten dar. Denn ein solcher Vertrag ist darauf gerichtet, dass in offener oder
verdeckter Stellvertretung des Anlegers Finanzinstrumente angeschafft und verduBert
werden. Dennoch ist sowohl die Weiterleitung einer Willenserklarung, die auf den Abschluss
eines Vermogensverwaltungsvertrages gerichtet ist, als auch das Einwirken auf einen
Anleger, damit dieser einen Vermégensverwaltungsvertrag abschliebt, nach

europarechtskonformer Auslegung vom Tatbestand der Anlagevermittlung nicht erfasst.”

Vor dem Hintergrund der Entscheidung des EuGH wird die bis dahin stdndige und seinerzeit
verwaltungsgerichtlich bestatigte Verwaltungspraxis, die Vermittlung von
Finanzportfolioverwaltungsvertragen als Anlagevermittlung einzustufen, im Juli 2017

aufgegeben. (ahu)



