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Halbzeit am Kapitalmarkt. Viele Experten erwarteten fir die ersten Monate einen
Kursriickgang an den Aktienmaérkten. Daraus wurde aber nichts, Tendenziell ging es
weiter nach oben. Yellen und Draghi sei Dank. Dennoch sind es spannende Zeiten fir
Berater und Investoren. Langsam riickt die Zinswande in Europa etwas naher.
Diversifikation bleibt weiterhin ein zentrales Stichwort in der Investmentlandschaft.
Flexibilitat ist auch das Zauberwort, um auf die Bewegungen im Anleihemarkt
zu agieren. Dabei dominieren die groBen Namen das Geschaft.

Deutschland im Juli 2017. Mit den Tem-
peraturen geht as bergaut und bergab.
Eine Konstanz ist nicht in Sichtweite. Das
nagt am Wohlbefinden vieler Menschen.
Sie winschen sich eine dauerhafte, er-
tragliche Warmeperiode, Auch an den
Kapitalmirkten it die gefiihlte Schwan-
kungsbraite {Volatilitat) in den letzten
Wochen angestiegen, Mal schafften die
Kurse @in neues Alzeithoch, dann kam
o5 2u Gewinnmitnahmen und Ruckset-
zern, Ok, ncch hat das deutsche Béesen-
barcmeter im laufenden Jahr rund 10 %
hinzugawonnen, Die Hausse an den Ak-
tenmiirkten geht bereits ins neunte Jahr.
Da werdan sowohl Investoren als such
Berater langsam unruhig. Wie lange
geht das noch gut? Die Aufteilung des

Risikos auf verschiedane Assatklassen ist
nach wie vor en Trumpf. Die Rendite dar
scheren deutschen Bundespapiere hat
zeaar unlangst (rasant] ins Plus gedreht,
dennoch sind 0,5 % p. a. wenig erqui-
ckend. Und High Yield- als auch Emer-
ging Market-Anlethen bieten zwar in der
Regel deutfich hdhers Renditen, aber sie
sind auch mit vergleichswaise hdheren
Risken verbunden. Auf der anderen Sel-
te sind deutsche Anleger eben bekann-
termalen risikoavers. Dennoch braucht
es gerade auch in diesan Zeiten einen
Turéfiner zum Finaramarkt. Und somit
ist es keine Uberraschung, dass auch ge-
mischte Fordslosurgen bei Maklerpoo's
weiterhin oder wieder sehr stark nach-
gefragt werden,

Welche Losungen sind bei den
Pools ,.en vogue”?

Rendite gepsart mit Sicherheit, das
Uberzeugt manch wankelmitigen Anle-
ger. Aber auch flexble Rentenfonds ste-
hen heeh im Kurs. Tim Braning, Mitgliad
der Geschiftsleitung der Fonds Finang,
sieht einen dreigeteiten Trend im In-
vestmentgeschaft: | Besonders interes-
sant war die wieder erstarkte Nachfrage
nach Mischfords. Besondars ausgewo-
gene Strategien, die etwa zur Halfte in
Aktien und Anleihen nvestieren, waren
am beliebtesten. Aber auch die tot
geglaubten’  defersiven Mischfonds
waren auf einmal wieder en vogue. Zu
den unbestritteren Gewinnern 2017
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gehdren flaxble, wihrungsgesicherte
Rentenfonds. Hier setzt sich der Trend
aus dem Vorjahr fort. Anleger setzen
bel diesen Produkten anscheinend auf
den gréBeren Spielraum der Manager,
Zinsandarungsrisiken flexibel zu steuem
und gleichzeitig eimen guten Ertrag zu
erzielon. Ahnlich verhilt o5 sich bei cer
berraschend  kentnuiadichen Nach-
frage nach Schwellenlanderanleihen.”
Dr. Sebastian Grabmaier, Vorstandsvor-
sitzender Jung, DMS & Cie., erganzt,
dass im anhatenden Niedrgzinsumfeld
qute Aktisninvestmentfonds  altema-
tivlos sind. ,Am besten mit Fokus auf
eine gute Dividendenrendite. Auch
Strategiecepots und Vermcgensver-
waltungen mit hohem Aktignanteil ha-
ben weiter qute Absatzchancen®, so Dr.
Grabmaier. Etwas differenzierter sieht
as Rolf Krahe, Leiter Investiment Re-
search der BCA AG: ,Konservative An-
leger finden zunehmend Geschmack an
beeit aufgestellien Fondsldsungen mit
einer iiberschaubiaren Beimischurg von
Aktien und Multi Asset Spezialthemen
und neue Ansitze bei Festverzinslichen
stehen im Fokus der Aufmerksamkedt,
die Umsitze dort beginnen anzuziehen,
Riskofreudigere  Anleger  interessiert
eine Kombination aus Dividendenrendi-
te und Wachstum. Dabei stehen Fonds
mit einem guten Track Record im Ver-
dergrund.”

Die Beliabtheit spiegelt sich in den BVI-
Zahlen wider. Seit Jahresbeginn flossen
beispielsweise gemischten Fondslasun-
gen netto 15,7 Mrd. Euro 2u (Stand
31.05). Mischfonds verwalteten Ende
Mai 2017 in der Summe ein Vermogen
von 247 4 Mrd, Euro. Damit sind sie ge-
messen am Vermogen die zweitgrofte
Gruppe nach Aktienfonds, die 373 Mrc.
Euro verwaltan. Aber auch Rentenfonds
stehen mit Stichtag 31.05. auf der Ge-
winnesliste. 8 Mrd. Euro Nettomittelzu-
flusse seit Jahresbeginn sind ein Wort,

Wer sind nun die High-Flyer?

Wer raumt ab und ist sozusagen bei
den Pools gesetzt? Auch in diesem

Vorstandsvorsitizancar
Jung, DM5 & Ge AG

Jahr steht der  FvS SICAV Multiple
Opportunities R” aus dem Hausa Floss-
bach von Storch weit oben. Dar Fonds
varfolgt einen aktven Investmentansatz
und kann flexibel in die Vermogenskias-
san investieren, die im jeweiligen Ka-
pitalmarkturmfeld attraktiv erscheinen,
Der Fands orientiert sich ganz bewusst
an keinem Vergleichsindex; festgelegte
Investitionsguoten gibt es nicht. Mitt-
lerwaile ist das Fondsvolumen auf mehr
als 12 Mrd. Eure angewachsen. Seit Aut-
lage im Oktwber 2007 hat das Flagg-
schiff sine Wertentwicklung von 140 %
aerzielt. Aktuell sind rund &0 % der Gel
der in Aktien invastiert, immerhin 10 %
n Edslmetalle. Erstaunlich hoch ist
dia Cash-Quote mit aktuell 20 %. _Ein
Grofitei! der Kundengelder flieBt in die
bekannten Mischfonds wie der besagte
aus dem Hause Flossbach ven Storch,
aber auch .DWS Kaldemorgen®” oder
JKapital Plus" aus dem Hause Allianz
Global Investors. Doch auch speziel-
lere Themen-Mischfonds kommen bei
Beratern gut an’, wirft René Delrieux,
Produktmanagement Investment dee
Netfonds AG, ein. Tatsichlich taucht
der Kapital Phs" such in den Hit-
listen anderer Pools weit vorne auf. hn
unterscheidet vom FVS SICAV Multi-
ple Opportunities R insbesondere der
weitaus hohere Anteil in Anleithen (da-
mit fallt er in die Kategorie ,Mischfonds
mit Konzentration auf Anleihan™). Der
Fonds konzentriert sich auf den Marke
fiir Euro-Anlgihen guter Bonitit (Invest-
ment-Grade-Rating). Der ,Deutsche
Concept Kaldemorgen” st auch auf
der Hitliste bei Jung, DMS & Cie. weit
oben zu finden. Dem Team um Fonds-
manager-legande Klaus Kaldemorgen
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ist s dabei geungen, in den ersten funf
Monaten das laufenden Jahres 1,5 Mrd.
Euro an neven Geldern einzusammein,
Auch er hat aktusll eine vergleichswei-
se hohe Cash-Quote von 30 %; rund
40 % sind in Aktientitel, weitere 25 %
in Rentenwerte invastiert. US-amerika-
nische und deutsche Titel dominieren
im Aktienbareich, wohingagen die USA
und Italien auf der Rentenseite stark
peéferiert werden. Mochten Sie etwas
mehr ins Risiko gehen, so ist unter an-
derem der Fidelity European Growth
Fund” einen Blick wert Der auf den
europaischen Kontinent beschrankte
Aktienfonds profitiert aktuell von der
grundsiitziich positiven Grundstimmung
unter Experten bezlglich der Wachs-
tumschancen das alten Kontinents. Eber
Jraus aus den US.Titeln, rein in euro-
paische Werte" it seit einigen Wochen
zunehmend angesagt. Auf 1-Jahressicht
betrligt die Wertentwicklung immerhin
attraktve 19 %.

Gute Aussichten

Und wie schitzen die Befragten die Aus-
sichten fiir das kommende Kalenderjahr
ain? .Regulatorische Veranderungen
und MEFID Il werden im Investment-
Geoschift eine Herawusforcerung sein”,
sagt Michael Dittmann, Vorstand Top
Ten Investment-Vermittlungs AG. Den-
noch Ube-wiegt beim Blick in die Zu-
kunft durchaus der pasitive Grundtenor
unter den Maklerpools. ,Die Erkenntnis,
dass bei sicheren Anlageformen keine
Renditen mehr 2u erwarten snd, setzt
sich langsam durch, Konservative An-
gebote finden verstarkt Zusoruch®, so
abschlieBend BCA-Experte Krahe. (hsd)



